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Zusammenfassung
Der Hauptfaktor, der auf das Währungsrisiko bewirkt, ist der Währungskurs. Deshalb hat in dem Regierungsprozessdes Währungsrisiko ihre große Rolle die Untersuchung des Verhaltens. Die Rolle des Weckselkurses ist besonders groß in Republik Armenien, das eine kleine offene Wirtschaft ist und in dieser Wirtschaft ist eine höhe Stufe der Dollarisierung. In Armenien sind die Propleme, die mit der Risikoregierung verbunden sind, nach der Unabhängigkeit entstanden, also zusammen mit dem neuen Finanzsystem. In diesem wissenschaftlichen Artikel sind einige Faktoren dargestellt, die auf das Währungsrisiko Einfluss haben, als auch seit der Geldtauschperiode bis 2012 die Entwicklungspreise , die Verteilung des Einkommens, die von den Währungsgeschäftstätigkeit von den Banken von Republik Armenien bekommen sind, also ,, die Hauptspieler,, des Markts.
ANNOTATION
The primary factor having influence on currency risk is the currency exchange rate.  Therefore, study of exchange rate behavior has a great role in the currency risk management. The role of currency is much more greater in the Republic of Armenia, which is a small open economy and there is a high level of dollarization in economics. In Armenia problems connected with risks management occurred after the declaration of liberty along with formation of new financial system. Some factors having influence on the currency risks, as well as from changing period till   currency developments 2012, the state of distribution of incomes received from foreign currency operation of banks of the Republic of Armenia – market main “players”. are reflected in the present scientific paper. 

  Nach der offeziellen Lage haben auf der monetären Politik die externen Faktoren des Jahres 1993 ausgewirkt, besonders das, dass die russische Federation aus der einheitlichen Rubelzone rausgekommen ist , die mi der einseitigen Entscheidung der Zentralbank ausbedingt war, besonders entlassend der russische Rubel im Gebrauch. Und der Zustand im Jahre 1993 wurde schärfer von vielen früheren Unionrepubliken deswegen, weil sie auf eigene Geldeinheit unterziehen wollten und das war auch deswegen, weil diese Austauschkurse nicht reguliert waren, und das hat finanzielle und verschiedene Bezahlungsschwierigkeiten herausgebracht. 
In diesen Zuständen hat der monetären Regierung von Hauptrat von Republik Armenien beschlossen, im Bereich von Republik Armenien seit dem 22. November des Jahres 1993 den Umsatz des Geldes in den Jahren 1991-1992 von der staatlichen Bank und Zentralbank der Russischen Federation zu beenden. 
Außerdem, ist Verhältnis 1:200 als Austauschwert empfangen worden. Nach den Angaben des Jahres 1993 vom 1. Juni waren im Bereich der Republik 50 Handelsbanken, mit ihren 123 Abteilungen und Bereichen, mit dem 100 Millionen Rubel und im Erzeugnis des Gebrauchs der Aufforderung während des Jahres 1993 hat das gesetzliche Kapitel der Banken mit dem Geldausdruck ungefähr 6,4 Mal gewaschen und nach den Angaben des Jahres 1994 vom 1. Januar hat es schon 9,6 Milliarden Rubel gebildet.1
  In der unten gegebenen Tabelle ist in der Republik während des Weckselgelds die Neubeurteilung der Größe mit AMD und Dollar des gesetzlichen Kapitals der Handelsbanken gemacht worden.                                                            
                                                                                                    Tabelle 1.

Die senkenden Großen des gesetzlichen Kapitals des Banksystems von Republik Armenien 
während des Weckselgelds mit AMD und Dollar


	
	
	Das Mindestkapital
	Das Kapitals des Banksystems

	1.
	Rubel
	100.000.000,0
	9.600.000.000,0

	2.
	Das Wechselgeld     200:1 nach der Berechnung, AMD
	
500.000,0
	
48.000.000,0

	3.
	Der offizielle Wechselkurs AMDs gegenüber dem Dollar.
	

	3.1.
	22.11.93Ã. 1 US-Dollar = 14,50 AMD
	34.482,76 US-Dollar
	3.310.344,82 US-Dollar

	3.2.
	22.12.93Ã. 1 US-Dollar = 77,00 AMD
	6.493,51 US-Dollar
	623.376,72 US-Dollar

	3.3.
	31.12.93Ã. 1 US-Dollar = 75,00 AMD
	6.666,7 US-Dollar
	640.000,0 US-Dollar

	3.4.
	22.01.94Ã. 1 US-Dollar = 96,00 AMD
	5.208,33 US-Dollar
	500.000,0 US-Dollar

	3.5.
	22.02.94Ã. 1 US-Dollar = 162,00 AMD
	3.086,42 US-Dollar
	296.296,30 US-Dollar

	3.6.
	22.03.94Ã. 1 US-Dollar = 213,70 AMD
	2.339,72 US-Dollar
	224.613.94 US-Dollar



Am Ende des Wechselgelds nach den Angaben des Jahres 1994 vom 22. März, mit der offiziellen Währung bildetdie Größe der Aufforderung während des sinkenden Erzeugnisses ungefgähr 2,3000 AMD, und die allgemeine Größe des Bankszstems bildet allgemein 224,6000 Dollar.
In den Jahren 1992 und 1993 ist in Armenien Republik die Währung ungefähr mit 60 Prozent gesunken, und die Preise sind 10 Mal gesunken. Während des Jahres 1994 haben der große Ungleich, die schlimme innere Wirtschaft und die kleinen Volumen der Zentralbank zur Zentralbank nicht entlassen, die Stabilität des Dramms in den ersten Jahren zu bewahren und es wurde mit 3162 Prozent abgewertet. In diesem Bereich hat die Zentralbank zusammen mit der Regierung auf die Invenstitution der internationalen Grundlage der Währung und der Kreditprogramme der Weltbank unterstützt. Das erste Programkredit ,, Die Bauveränderungen,, ( STF-System- Tranformation Facility) hat die Zentralbank im ersten Monat des Jahres 1995 bekommen ind in demselben Jahr ist ,, Das Aufstellungskredit der Wirtschaft,, der Bank mit 65,5 Millionnen Dollar gelungen, inzwischen genug die äußerlichen Speicherungen der Zentralbank gewachsen sind. 

1. ,, Die jahrliche Berichtung des Jahres 1993 der Zentralbank vonArmenien Republik ,, Information der Zentralbank, Erewan 1994, Seite 13-14
Die Zentralbank hatte schon Möglichkeit  des Übrigsdrams der Wirtschaft zu unternehmen2. Am Ende des Jahres 1995 waren schon die Erfolgen der Zentralbank klar. Nach den letzten Angaben des Zeitraums hat schon der Index der Inlation 32,2 Prozent gebildet, im Jahre 1994 gegen 1762 Prozent, und die Kostensenkung des Drams ist von 3162 Prozent bis 36,2 Prozent gesunken. 
Am 19. Juli des Jahres 1996 hat die Zentralbank mit der Erklärung über die Prinzipien der Politik der Zentralbank aufgetreten , mit der die Zentralbank offiziell erklärt hat, dass sie freies System der Währung entwickelt. Gemäß dieser Erklärung hat die wärtige Politik der Zentralbank zur geldkreditische Politik herausgebracht.
Das war diejenige Zusammenfassung, wo Armenische Republik began allmählich zu entwickeln. In den Jahren 1997-2003hat der mittlere Wachstum 4,5 Prozent gebildet. Wenn im Jahre 1997 die Währung 18,7 Prozent gebildet hat, das bedeutet derselbe Index hat 0,9 Prozent gebildet. In denJahren 2003-2007 hat sich Republik Armenien in einer neuen Entwicklingsstufe befunden.
Das ist kapitalle und finanzielle Fließfertigung, Aufforderungswuchs in der Wirtschaft und auch die Wertung  der wirklichen Wärtungen.






2. Wir bemerken, dass in den ersten Jahren der Stabilisierung hatte die Zentralbank keine nötige Werkzeuge der AMD Politik und das hatte auch objective Gründe( zum Beispiel die Abwesenheit der staatlichen Papiere und die Unbebauheit des Finanzmarkts, dementfolgend war der Werkzeuggebrauch der Intervenzionen leistungsfähig.
3. ,, Die Auskunft der Zentralbank der armenischen Republik,, , 1996 Jahr, Zahl 3, Seite 14   

   In den Jahren 2002 hat in der Republik Armenien 13,03 Prozent ökonomisches Wachstum angemeldet worden. Dementsprechend waren in diesem ganzen Zeitraum als führende Zweige der Kapitalbau und die Bereichen der Dienste. Und das mittlere Tempo von denen hat 34,3Prozent und 11,8 Prozent gebildet. Der AMD hat ausgewertet ( im Jahre 2007 haben die Wachstüme der exportierten und einfuhrenden Volumen 17,5 und 49, 7 gebildet) das bedeutet durch den äußeren Handelumsatz einen Abfluß der Einkommen der armenischen Republik stattgefunden hat. Aber dann sind ins Land private und Staatliche Tranfertationen ( mit dem großen Umfang) faktorische Einkommen, einfache Investitionen und verschiedene kapitalische Bächer zugestromen, die jahrzujahr größere Volumen haben. Nur das mittlere Tempo der privaten Transvertationen hat in den Jahren 2003-2007 57,6 Prozent gebildet. 
 Wenn wir übernehmen, dass der Einfuhr und der Export das negative Bilanz des Handels mit 15- 20 Prozent hinzufügen, ist es egal, weil der einfache Zustrom  des unebenen Entwicklungen des Baubereichs und diePreisentwicklung des Grundbesitzes.
Jetzt warden wir die Preisentwicklungen von VUA ( Dollar)_ RA ( AMD) in den Jahren 2008-2012 mit der unten gegebenen Grafik (gemäß der Monaten) darstellen.4
Grafik 1.
Korrelation von VSA ( Dollar) Republik Armenien ( Dram) in den Jahren 2008-2012
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Hier ist bemerkswertig das, dass am Anfang des Märzs im Jahre 2009 der Dram von Republik Armenien sein Wert anhand des Dollars ungefähr mit 70 Dram verloren hat, genauer gesagt am 3. März im Jahre 2009 der veröffentliche Rechnungspreis der Zentralbank eingestiegen ist und am 3. März des Jahres 2009 hat es 372,11 Dram gegen 1 Dollar gebildet. Solche Situation  war moistens mit den Drucken, die in der Wirtschaft waren, mit der Weltfinanzkrise verabredet, besonders hat die ihre Wirkung anhand der privaten und staatlichen Transfertationen, die eine der wichtigsten Faktoren unserer Republik ist , und die Zentralbank konnte nicht offentliche Währungsinterwentionen im Fondbereich machen und den Preis künstlich behalten, trotzdem wurde das vor einigen Monaten der drastischen Einsteigung des Preises gemacht .
4. Für die Rechnung sind die Währungspreise, die in der Webseite der Zentralbank veröffentlich sind, als Grundlage angenommen, von denen die Größe des Preises mit Währung mitteren monatlichen Schnitt gerechnet wurde.
Außerdem  hat Zentralbank fortgesetzt, am Anfang März des Jahres 2009 zum Jahre 1996 vom 19. Juli mit der Erklärung des freien Preises true zu bleiben und hat gelassen, dass der Preis im Markt internen des Vorschlags von der Währung und der Aufforderung der Währung gebildet wurde. Während solcher drastischen Steigerung haben diejenigen Banken betroffen, die kurze Lagen hatten, und diejenigen, die lange Lagen hatten, hatten von der Neubeurteilung der Währung genug Supergewinn.
Unten sind die Preise von Dollar, Euro und Rubel in den Jahren 2000-2012 dargestellt und das ist mit dem jahrlichen Schnitt.
                                                                                        Tabelle  2
Die Preise von Dollar, Euro und Rubel in den Jahren 2000-2012
	Datum
	Abs. Preise von US Dollar
	entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
	Abs. Preise von Euro 
	entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
	Abs. Preise von Rubel
	entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.

	2012
	401.8
	107.9
	516.4
	99.5
	12,9
	101,9

	2011
	372,5
	99,7
	518,7
	104,6
	12,7
	103,1

	2010
	373,7
	102,9
	496
	97,8
	12,3
	107,1

	2009
	363,3
	118,7
	507,4
	112,7
	11,1
	89,5

	2008
	306
	89,4
	450,2
	96,2
	12,3
	92,4

	2007
	342,1
	82,2
	467,8
	89,8
	13,4
	87,4

	2006
	416
	90,9
	521,2
	91,4
	15,3
	94,4

	2005
	457,7
	85,8
	570,4
	86,1
	16,2
	87,4

	2004
	533,5
	92,2
	662,3
	101,3
	18,5
	98,4

	2003
	578,8
	100,9
	653,8
	120,7
	18,8
	103,2

	2002
	573,4
	103,3
	541,6
	108,9
	18,2
	96,2

	2001
	555,1
	102,9
	497,2
	99,7
	19
	99,6

	2000
	539,5
	100,8
	498,7
	87,2
	19,1
	89,4



Jetzt stellen wir absolute Preise des Einfuhrs und der Exportierung dar, sowie auch eine Statistik über den Unterschied disesr Preise.
            Tabelle 3
Die absoluten Preise der Exportierung , des Einfuhrs in den Jahren 2000-2012
	
	Mio. US-Dollar
	
	Mio.  US-Dollar
	
	Mio.  US-Dollar

	Datum
	Abs. Preise des Einfuhrs
	entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
	Abs. Preise der Exportierung
	entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
	Unterschied

	2012
	4266.8
	102.9
	1428.1
	107
	-2837.7

	2011
	4151,5
	110,6
	1334.3
	128.2
	-2817.2

	2010
	3749
	112,9
	1041,1
	146,6
	-2707,9

	2009
	3321,1
	75
	710,2
	67,2
	-2610,9

	2008
	4426,1
	135,4
	1057,2
	91,7
	-3368,9

	2007
	3267,8
	149,1
	1152,3
	117
	-2115,5

	2006
	2191,6
	121,6
	985,1
	101,1
	-1206,5

	2005
	1801,7
	133,4
	973,9
	134,7
	-827,8

	2004
	1350,7
	105,6
	722,9
	105,4
	-627,8

	2003
	1279,5
	129,6
	685,6
	135,7
	-593,9

	2002
	987,2
	112,5
	505,2
	147,8
	-482

	2001
	877,4
	99,2
	341,8
	113,8
	-535,6

	2000
	884,7
	109,1
	300,5
	129,7
	-584,2



Wie man sieht, hat die Exportierung  nie zum Einfuhr überschreitet, und mit der Größe des Einfuhrs und der Exportierung ist die Anforderung anhand des Dollars verabredet.
Auf AMD überchreiten auch die Größen des staatlichen Schulden und des inneren Ergebnisses und auch spezifisches Gewicht , die in der unten gebrachten Tabelle dargestellt sind. 
Tabelle 4
Die Größen von der Währung des äußeren Schuldes in den Jahren 2000-2012
	
	Mio.  US-Dollar
	
	Mio.  US-Dollar
	

	Datum
	Abs. Preise  der Auslandsschulden

	entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
	BIP zu Marktpreisen in US-Dollar berechnet.
	Das Verhältnis der Auslandsschulden zum BIP

	2012
	3737.8
	104.8
	9909.17
	37.72%

	2011
	3568,2
	108,2
	10138.1
	35.19%

	2010
	3299
	111,2
	9259.31
	35,62%

	2009
	2966,7
	188,1
	8647,54
	34,31%

	2008
	1577,1
	108,8
	11660,87
	13,52%

	2007
	1448,9
	120,2
	9205,74
	15,74%

	2006
	1205,6
	109,7
	6385,07
	18,88%

	2005
	1099,2
	92,9
	4900,33
	22,43%

	2004
	1182,9
	107,8
	3576,28
	33,08%

	2003
	1097,7
	107
	2806,92
	39,11%

	2002
	1025,5
	113,3
	2376,13
	43,16%

	2001
	905,5
	105,3
	2118,32
	42,75%

	2000
	859,5
	98,8
	1911,66
	44,96%



Wie man sieht, das Verhältnis des äußerlichen Schuldes von Republik Armenien hat in den letzten vier Jahren 34 Prozent überschrieten.
In dem Währungsmarkt von Republik Armenien bewirkt der mittlere Preis, der von Kauf und Verkauf Tätigkeiten geformt ist, als auch die Volumen der Geschäftstätigkeiten.
Die Unternehmen, die sich in jeden Tag entwickeln, treten als vergegebener Faktor für den Preis, der für den nächsten Tag entschliessen warden soll, im Sinn, ob das letzte Unternehmen mit dem Vorschlag  oder mit der Aufforderung ist, und durch die wird die ungefähre Linie für den morgenen Preis klar. 
So, wenn der Austauch mit dem Vorschlag zu7geschlossen wurde, das bedeutet, dass der Markt mit Dollar erfüllt hat und der nächste Preis wird von dem letzten Preis niedriger gebildet, und wenn der Austauch mit der Aufforderung zugeschlossen wurde, das bedeutet, dass alle Teilnehmer, die Dollar verkaufen wollen würden, dann würden sie den höher von diesem Preis verkaufen, weil in dem letzten Tag schon mit diesem Vorschlag gebildet war.
Stellen wir eine Statistik über  die Unternehmen, die in der Währungsplattform entwickelt worden haben.
Tabelle 5
Statistik über die Unternehmen, die in der Währungsplattform entwickelt worden haben
	Datum
	die durchschnittliche Rate
	die maximale Rate
	Die minimum Rate
	Anzahl
	Volumen

	2005
	450,28
	466
	440,01
	349
	21,694,000

	2006
	390,14
	362,25
	460
	3399
	384,005,000

	2007
	332,14
	369,5
	300,25
	6219
	763,688,000

	2008
	306,12
	310,7
	300,25
	8981
	1,105,672,000

	2009
	345,63
	388,75
	305
	6235
	1,079,004,000

	2010
	373,67
	405
	357,5
	6464
	754,433,000

	2011
	372,93
	387,5
	361,75
	5680
	760,443,000

	2012
	402.55
	419.5
	386.75
	5232
	753.710.000



Wir beobachten die Größe und das Einkommen der Währung der Handelbanken von Republik Armenien, die vom Kauf und Verkauf entkommen sind.

Tabelle 6.
Einkommem von dem Kauf und Verkauf der Währung ohne Neubeurteilung
	Name
	Einkommen von dem Kauf und Verkauf der Währung (Tsd. US-Dollar)
	Bestandteil

	 
	2009Ã.
	 

	HSBC
	5,219
	13,84%

	Unibank
	4,576
	12,14%

	Ardshininvestbank
	3,834
	10,17%

	Ameriabank
	3,197
	8,48%

	Conversbank
	3,189
	8,46%

	VTB- Armenia
	3,023
	8,02%

	andere Banken (<8%)
	11,795
	31,28%

	Total
	37,702
	100,00%




Tabelle7.
Einkommen von dem Kauf und Verkauf der Währung mit derNeubeutreilung
	Name
	Einkommen von dem Kauf und Verkauf der Währung mit derNeubeutreilung
 (Tsd. US-Dollar)
	Bestandteil

	 
	2009 Ã.
	 

	Ardshininvestbank
	4,794
	21,70%

	Unibank
	2,300
	10,41%

	ACBA-Credit Agricole Bank
	2,184
	9,89%

	Ameriabank
	1,777
	8,04%

	andere Banken (<8%)
	11,037
	49,96%

	Total
	22,092
	100,00%



Also in dem Banksystem von Republik Armenien ist mit den Angaben des Jahres 2009 von dem Kauf und Verkauf der Währung ungefähr 37,702000 Dollar Einkommen herausgekommen, und wenn wir auf die Neubeurteilung aufpassen, so die bildet 22.092.000, also das bedeutet, wenn wir das mit dem Schnitt des Banksystems beobachten, sehen wir, dass wegen der Neubeurteilung der Währung die Größe des Gewinns ungefähr mit 15.610.000 Dollar verkürzert hat, und die Hauptursache ist das, dass die Lagen des Handelsbanken am Anfang März kurz waren und auch die Abwertung des Drams. Z. B. Junibank hat ungefähr 1,420.000 Dollar verloren, und Ardschininwestbank hat von der Neubeurteilung Supergewinn des 960.000 Dollars. 
Im Jahre 2012 hat in den Banken von Republik Armenien das Einkommen von dem Kauf und Verkauf der Währung 13 Milliarden  246,2 Millionen Dollar gebildet, der mit Vergleich des Jahres 2011 1 Milliard 138,4 Milloinen Dram gesunken hat. Im Jahre 2012 waren in den ersten fünf Plätzen ,, Ejtsch Es Bi Si Armenien,,  Bank mit dem 1 Milliarden 624 Millionen Dram oder mit der 12,24 Prozent Aktie des Markts, im zweiten Platz ,, VTB Armenien ,, Bank mit dem 1 Milliard 592,7 Millionen Dram oder mit der Größe 12,01 Prozent des Markts, im dritten Platz ,, Junibank,, mit 1 Milliard 481,5 Dram oder mit der 11, 17 Prozent  Aktie des Markts, im vierten Platz ,, Ardschininvestbank,, mit 1 Milliard 363,7 Milliarden  Dram oder mit der Größe 10,28  des Markts in dim fünften Platz,, Ameriabank,, mit 1 Milliard 191,8 Millionen Dram oder mit der 8,99 Prozent  Größe des Markts eingetreten. Mit den Angaben des Jahres 2012 ist in der letzten Stelle ,, Hajbiznesbank,, , die insgesamt 573,1 Millionen Dram Schaden gekriegt hat oder -4,32 Prozent des Markts. 

                                              Zeichnungsbild 2. Der Bau des Einkommens der Banken von Republik Armenien im Jahre 2011 der von den Geshäftstätigkeiten der Währung offenbart worden sind
 ( Die ersten fünf Plätze)
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                                            Zeichnungsbild 3. Der Bau des Einkommens der Banken von Republik Armenien im Jahre 2012 der von den Geshäftstätigkeiten der Währung offenbart worden sind 
( Die ersten fünf Plätze)
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