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В 2011 ГОДУ ЭКОНОМИЧЕСКИЙ РОСТ ЗАМЕДЛИТСЯ 
 
В первом квартале 2010 года ВВП вырос на 3,0%, что обусловлено скачком 
потребления и неизменно положительным показателем запасов товаров и 
инвестиций бизнеса. Принимая во внимание ослабление последствий 
финансового стимулирования и рост рисков, связанных с внешними 
условиями, ожидается замедление роста в середине этого года и 
возвращение к показателю роста ниже 3% в следующем году.  
Сохранение безработицы и низкая инфляция располагают к тому, что ФРС 
не поднимет свой ключевой показатель до первого квартала 2011 года.  
 
Контрастные экономические показатели  

Последние экономические данные предоставляют противоречивую 
информацию. Увеличение продаж нового жилья в марте и апреле (+29,9% и 
+14,8% соответственно, по сравнению с данным периодом прошлого года, 
после падения на -4,2% в январе и -4,1% в феврале) было хорошей 
новостью, но это не обязательно означает устойчивый рост. На самом деле, 
люди стремились воспользоваться налоговыми льготами, прежде чем они 
будут отменены в конец апреля. Кроме того, цены продолжали падать: 
средняя цена нового жилья упала с 219 600$ в марте до 198 700 $ в апреле 
(что равняется -9,7%, по сравнению с тем же периодом прошлого года, и -
9.5% за год). К тому же, резкое падение (-40%) заявок по жилищному 
кредиту в мае (самый низкий показатель с апреля 1997 г.) позволяет ожидать 
снижение продаж жилья в ближайшие месяцы.  

Расходы на строительство жилья также, скорее всего, будут сокращаться. В 
первые четыре месяца года, они снизились на 13,2% за год. Слабая 
активность в секторе частного строительства (-25% в год), вероятно, 
продолжится в течение 2010 года.  

И наоборот, позитивные сигналы были отмечены в промышленном секторе : 
в первом квартале производство товаров длительного и недлительного 
пользования увеличело производительность по отношению к прошлому году 
на +10,5% и +4,8% соотвественно; рост наблюдается на протяжении трех 
последних кварталов. В особенности, индекс ожиданий менеджеров по 
закупкам (англ. PMI) в мае (снизился всего на на 0,7 пункта до отметки 59,7, 
и остается близок к самым высоким показателям за 25 лет) не указывает на 
замедление темпов активности в промышленном секторе во втором-третьем 
квартале. Аналогично, индекс ожиданий менеджеров по закупкам для 
непромышленной сферы (55,4 в мае третий месяц подряд) не проявляет 
никаких признаков прямого влияния на него финансовых рынков.  
 
Умеренное восстановление и незначительное потребление  

Реальный ВВП вырос по отношению к первому кварталу прошлого года на 
3,0%, что обусловлено положителтными показателями частного 
потребления (2,4) и запасов товаров (1,7), в то время как,государственные 
расходы (-0,5) и чистый экспорт (-0,7) имели отрицательные показатели. 
Итоговый спрос вырос, таким образом, лишь на 1,4% (против 1,7% в конце 
прошлого года). Даже если план дополнительного стимулирования будет 
принят Конгрессом, бюджетная политика будет ограничена во втором 
квартале 2011 года, в связи с окончанием первоначального стимулирования, 
сокращением расходов местных органов власти, и истечением срока 
снижения налогов от 2001 и 2003 годов. Так, после роста на 3,2%, ВВП в 
2011 году вырастет лишь на 2,6%. 

Инвестиции в жилье, одна из основных движущих сил роста, выходящая из 
предыдущих рецессий, сегодня остается слабым местом в процессе 
оживления экономики. Большое количество непроданного жилья и 
устойчивый спад спроса делают маловероятным приток инвестиций в эту 
отрасль и рост цен, тогда как срок государственной поддержки подходит к 
концу. К тому же, инвестиции в нежилую недвижимость остаются 
незначительными. 

Исследования показали, что малые и средние предприятия сталкиваются со 
сложностями со сбытом товаров и продолжают видеть разницумежду 
размерами инвестиций и реальными возможностями, что способствует 
снижению кредитов со стороны спроса. Когда же инвестиции возобновятся, 
предложение по кредитам может остаться сдержанным. 
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