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Введение

Фондовый рынок — это система взаимоотношений спроса и предложения на рынке ценных бумаг через взаимоотношения между его основными субъектами (эмитентом и инвестором). В последнее время популярность приобретает размещение на фондовом рынке временно свободных денежных средств. В результате правильного подхода это может принести высокую прибыль, нежели хранение денег в валюте или размещение их в банковские депозиты. У такого способа хранения денежных средств есть существенные преимущества: 
· для вложения средств имеется большой выбор финансовых инструментов; 
· доступность для широкого круга лиц (инвестирование можно начинать и с небольшой суммой);
· хорошие перспективы развития фондового рынка в России; 
· оперативность управления; 

· отсутствие ограничений во времени, т. е. можно решать самим, когда продавать облигации или акции — завтра, через месяц или через год, в отличие от банковского депозита, оформляемого на определенный срок;

· самостоятельность в принятии решений.
В настоящее время фондовый рынок в России развивается быстрыми темпами, появляется множество брокеров, предлагающих различные услуги, способы торговли и прочее. Поэтому для инвесторов важно разбираться во всех тонкостях работы на фондовом рынке, чтобы не только не потерять собственные средства, а значительно их преумножить. Фондовый рынок быстро интегрирует во все области жизни людей, особенно занимающихся инвестиционной деятельностью.

На основании всего вышеперечисленного можно сказать, что актуальность исследования, проводимого в выпускной квалификационной работе очень высока. 

Торговля на фондовом рынке, как правило, осуществляется через специализированных финансовых посредников, брокеров. Одним из наиболее надежных и известных брокеров является ООО «Компания БКС». В г. Кострома имеется организация-агент данной компании ООО «Костромской фондовый дом».

Целью написания выпускной квалификационной работы является разработать торговую систему «Костромская-2» и оценить её эффективность в условиях ООО «Костромской фондовый дом» г. Кострома.

 Предметом исследования являются экономические отношения по поводу торговли ценными бумагами между компанией БКС и её клиентами.

Объектом исследования выступает ООО «Костромской фондовый дом».
В выпускной квалификационной работой ставились следующие задачи:

· Рассмотреть теоретические основы разработки торговых систем на фондовом рынке.
· Определить методы, используемые для разработки торговых систем и их оценки.
· Обозначить проблемы использования торговых систем на российском фондовом рынке.

· Оценить современное состояние экономической деятельности ООО «Костромской фондовый дом».
· Рассмотреть механизм организации торгов ценными бумагами клиентов в ООО «Костромской фондовый дом».

· Проанализировать портфели ценных бумаг, предлагаемых клиентам в рамках продукта «БКС-Эксперт».

· Разработать торговую систему «Костромская-2» в условиях «Костромской фондовый дом» г. Кострома.

· Протестировать и модернизировать разработанную торговую систему.

· Провести оценку экономической и бюджетной эффективности торговой системы «Костромская-2».

В выпускной квалификационной работе использовались библиографические, аналитические, графические, статистические методы исследования, сравнительный анализ, экспертные оценки и другие методы исследования.

В качестве источников информации использовалась нормативно-правовая база, научная и учебная литература, Интернет-источники, отчеты компании и данные торгового терминала QIUK за 2009-2011 года.

1 Теоретические основы разработки торговых систем на фондовом рынке
1.1 Понятие и виды систем принятия решения на фондовом рынке

Работа на валютных или фондовых рынках может дать хорошие результаты только при наличии торговой системы. Существуют различные подходы к определению торговой системы. 

Александр Элдер определяет торговую систему как свод правил и условий совершения трейдером тех или иных торговых операций на финансовом рынке, например продажи или покупки акций. [24]

Джек Швагер считает, что торговая система – это набор взаимосвязанных правил по входу в рынок и выходу из него. В современных реалиях можно дать и иное определение: торговая система – это заменитель трейдера на рынке, робот, ведущий торговлю финансовыми активами.[23]
Стивен Акелис дал понятие торговой системы как инфраструктуры. Торговая система - это совокупность вычислительных средств, программного обеспечения, баз данных, телекоммуникационных средств и другого оборудования, обеспечивающих возможность совершения сделок, а также поддержание, хранение, обработку и раскрытие информации, необходимой для совершения и исполнения сделок с ценными бумагами и финансовыми инструментами. [1]

Наиболее точно характеризует торговую систему следующее определение. Торговая система - это набор правил, согласно которым принимается решение об открытии или закрытии позиций. Обычно торговая система включает в себя набор условий или правил для выполнения следующих действий:

· открытие длинной позиции;

· закрытие длинной позиции;

· открытие короткой позиции;

· закрытие короткой позиции.

<…..>

Организационно-экономические основы разработки торговой системы «Костромская-2» в ООО «Костромской фондовый дом» г. Кострома

 2.1 Современное состояние деятельности ООО «Костромской фондовый дом» г. Кострома

ООО «Костромской Фондовый Дом» было образовано в 2005 году. Данная организация является агентом ООО «Компания БКС» («Брокеркредитсервис») и обладает следующими полномочиями:

1. Информирование потенциальных клиентов об услугах Компании «Брокеркредитсервис»

2. Консультирование по процедуре заключения договоров с ООО «Компания «Брокеркредитсервис»

3. Оказание консультативной помощи в выборе инструментов для инвестирования на рынке ценных бумаг.

4. Организация и проведение регулярных бесплатных семинаров по фондовому рынку.

ООО «Компания БКС» («Брокеркредитсервис») — один из крупнейших национальных брокеров, многолетний лидер российского рынка ценных бумаг по оборотам. Входит в категорию «ААА» (максимальная надежность) в рейтинге Национального Рейтингового Агентства (НРА).
Инвестиционная компания БКС (ИК БКС) была образована 20 июня 1995 года в г. Новосибирске. В феврале следующего года компания уже оказывала брокерские услуги первым клиентам. В марте 2000 года БКС одной из первых на российском рынке предложила инвесторам услугу интернет-трейдинга. В Москве офис компании открылся в июле 2000 года.

Сегодня ИК БКС входит в число лидеров российского рынка брокерских услуг. Располагает разветвленной филиальной сетью — 50 офисов и 73 агентских пункта в крупнейших городах России. ИК БКС является одним из ведущих операторов российского фондового рынка по размеру клиентской базы — более 80 000 клиентов, состоящих на брокерском обслуживании. За 16 лет работы на фондовом рынке ИК БКС приобрела заслуженную репутацию надежного партнера, как среди инвесторов, так и в профессиональном сообществе.[5]

Инвестиционная компания является основой  Финансовой группы БКС (ФГ), универсального финансового холдинга, представляющего частным и институциональным инвесторам полный спектр услуг на фондовом и финансовом рынках, включающий в себя операции с различными видами российских и зарубежных финансовых инструментов. Помимо ИК БКС в состав финансовой группы входят  «БКС — Инвестиционный банк», ЗАО Управляющая компания (УК) «БКС», ООО Управляющая компания (УК) «БКС — Фонды недвижимости», BrokerCreditService (Cyprus) Limited, ООО МСД,  «Учебный центр БКС».[18]

Рассмотрим более подробно некоторые структурные подразделения ФГ «БКС».
1. ЗАО УК «БКС» основана в 1998 году в составе Финансовой группы БКС.
Создание Управляющей компании БКС стало логичным шагом расширения бизнеса Финансовой группы БКС, позволившим расширить спектр финансовых услуг и привлечь клиентов, заинтересованных в профессиональном управлении денежными средствами.

Тесная интеграция УК БКС в Финансовую группу БКС позволяет в полной мере воспользоваться такими преимуществами, как передовые информационные технологии, качественные брокерские услуги, а также широкая филиальная сеть.

Высокая гибкость и технологичность, а также внедрение передовых информационных технологий и системный подход к построению бизнеса позволили компании развиваться высокими темпами и достичь высших позиций в рейтингах профессиональных участников.

В настоящее время УК «БКС» обладает следующими преимуществами:
· Является дочерней компанией ведущего брокера России Инвестиционной компании БКС («Брокеркредитсервис»);

· Имеет опыт управления активами паевых инвестиционных фондов с 2000 года;

· Более 16 000 клиентов-физических лиц в паевых инвестиционных фондах БКС;

· Общая стоимость активов в управлении — более 2,9 млрд. рублей;

· Собственный капитал компании превышает 349 млн. рублей;

· Входит в группу «А+» (высокая надежность, первый уровень) в рейтинге Национального Рейтингового Агентства;

· Использует информационные и инновационные технологии в управлении активами;

· Обладает широкой сетью агентов, включающей более 50 офисов по всей России.[19]
2. УК «БКС — Фонды недвижимости» получила лицензию Федеральной службы по финансовым рынкам от 30 августа 2011 года.

Управляющая компания в сфере недвижимости создана для более четкого разделения управления средствами клиентов, направляемых в ценные бумаги и на рынок недвижимости. УК «БКС — Фонды недвижимости» работает с широким спектром объектов недвижимости: это еще строящаяся и уже готовая коммерческая и жилая недвижимость. География деятельности — наиболее интересные объекты на территории всей России.

Создание новой УК «БКС — Фонды недвижимости» нацелено на завоевание значимой доли рынка и работу с индивидуальными проектами в сфере недвижимости под конкретного заказчика. Важно, что «БКС» имеет многолетний успешный опыт работы в секторе управления средствами на рынке недвижимости.[16]

3. Компания BrokerCreditService Cyprus Limited — БКС-Кипр —оказывает услуги по электронной и голосовой торговле FOREX/CFD Форекс и другими видами Контрактов на Разницу, а так же на ведущих зарубежных биржах: LSE, NYSE, NYMEX, NASDAQ, CME, CBOT, CBOE, EUREX, EURONEXT.

БКС-Кипр основана в декабре 2004 года в Республике Кипр (Европейский Союз) и имеет лицензию КЕПЕY 048/04 Кипрской Комиссии по Ценным Бумагам и Биржам (The Cyprus Securities and Exchange Commission) от 08.10.2004.

БКС-Кипр прошла авторизацию в Financial Services Authority. FSA — независимая негосударственная организация, имеет полномочия согласно Акту о финансовых услугах и рынках, осуществляет контроль над сферой услуг на финансовых рынках на территории Великобритании. Авторизация в FSA дает право на предоставление финансовых услуг в Великобритании согласно Директиве 93/22/EEC.

В ноябре 2005 года компания БКС-Кипр получила аккредитацию на Лондонской Фондовой Бирже (London Stock Exchange).

Среди партнеров БКС-Кипр — UBS, Credit Suisse, JPMorganChase, Deutsche Bank, ING, MAN Financial и другие крупнейшие мировые банки и брокерские дома.
ООО «Компания БКС» ставит перед собой следующие цели:

—постоянное повышение уровня качества существующих услуг;

—максимальное расширение спектра оказываемых финансовых услуг;

—постоянное совершенствование системы управления рисками;

—постоянное улучшение бизнес-процессов.

Ценностями компании являются:

—профессионализм сотрудников;

—высокая степень надежности и ответственности при работе с клиентами;

—16-летний опыт работы на фондовом рынке;

—безупречная деловая репутация;

—доступность и прозрачность схем работы на фондовом рынке;

—инновационный подход к решению поставленных задач;

—позитивная история долгосрочных взаимоотношений с партнерами.

Деятельность ИК БКС удовлетворяет требованиям стандарта ISO 9001:2008

25 января 2008 года ООО «Компания БКС» сертифицирована по международному стандарту ISO 9001. Сертификацию провел независимый орган по сертификации систем менеджмента качества BUREAU VERITAS CERTIFICATION, подтверждающий надежность и стабильность крупнейших в мире банков и финансовых групп. В марте 2009 года ИК БКС одной из первых в мире прошла первый надзорный аудит качества менеджмента в компании по новой версии стандарта ИСО 9001:2008.

ООО «Компания БКС» имеет лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг, выданные Федеральной службой по финансовым рынкам:

· на осуществление брокерской деятельности,

· на осуществление дилерской деятельности на рынке ценных бумаг, 

· на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами,

· на осуществление депозитарной деятельности,

· на заключение биржевым посредником в биржевой торговле договоров, являющихся производными финансовыми инструментами, базисным активом которых является биржевой товар. 
Далее проанализируем  современное экономическое состояние компании на основании данных отчетности.

Таблица 1 - Состав и структура активов ООО "Компания БКС"

	Показатели
	2009 год
	2010 год
	2011 год
	Изменение за период, %

	
	тыс.руб.
	уд.вес, %
	тыс.руб.
	уд.вес, %
	тыс.руб.
	уд.вес, %
	

	Внеоборотные активы, в т.ч.:

- НМА

- Основные средства

- Долгоср. финансовые вложения

- Отложенные налоговые активы

- Прочие ВА

- Незавершенное строительство
	1650961,5

72

441890,5

1112686,5

501

-

95811,5
	12,3

0,00

3,29

8,29

0,00

-

0,71
	2376895,5

3034,5

581686

1668287

315

-

123573
	14,33

0,02

3,5

10,06

0,00

-

0,75
	3795943

6831

904633

2868429

759

15291

15291
	20,36

0,04

4,85

15,38

0,00

0,08

0,08
	130

9387,5

104,7

157,8

51,5

-

-84,0

	Оборотные активы, в т.ч.:

- Запасы

- НДС

- Дебиторская задолженность (краткоср.)

- Краткоср. фин. вложения

- Денежные средства

- Прочие ОА
	11760783,5

852,5

2824,5

7832636

1055285

2869184,5

1
	87,69

0,01

0,02

58,4

7,87

21,39

0,00
	14203694,5

5684,5

3036

9446674,5

55919

4692379,5

1
	85,66

0,03

0,02

56,97

0,33

28,3

0,00
	14849924

63748

1041

9579072

45956

5160105

2
	79,64

0,34

0,01

51,37

0,25

27,67

0,00
	26,3

7377,8

-63,1

22,3

-95,6

79,8

100

	Всего
	13411745
	100
	16580590
	100
	18645867
	100
	39,0


За период 2009-2011 гг.  в группах оборотных и внеоборотных активов произошли значительные изменения. В 2011 году в группу внеоборотных активов добавились прочие активы в размере более 15 млн. руб. Группа внеоборотных активов возросла  на 130% по сравнению с 2009 годом, в частности в 93 раза увеличились вложения в нематериальные активы, в 2 раза – вложения в основные средства, в 3 раза – долгосрочные финансовые вложения. По сравнению с 2009 годом в составе активов снизились только вложения в незавершенное строительство, на 84%.

Оборотные активы увеличились на 26,3%. Основную долю увеличения данной группы составили краткосрочная дебиторская задолженность, в относительном выражении 22,3% и денежные средства, которые возросли на 79,8%. В 73 раза увеличился размер запасов, хотя в целом на показатели второй части баланса значительного влияния это не оказало. Уменьшились за рассматриваемый период краткосрочные финансовые вложения – на 95,6%, и НДС на 63,1%.  В совокупности капитал компании в 2011 году увеличился на 39% по сравнению с 2009 годом.

Далее рассмотрим источники формирования оборотных и внеоборотных активов компании.
Таблица 2 – Состав и структура источников формирования активов  в ООО "Компания БКС"
	Показатели
	2009 г.
	2010 г.
	2011 г.
	Изменение за 2009-2011 гг., %

	
	тыс. руб.
	уд. вес, %
	тыс. руб.
	уд. вес, %
	тыс. руб.
	уд. вес, %
	

	Капитал и резервы, в т.ч.:

- Уставный капитал

- Добавочный капитал

- Резервный капитал

- Нераспределенная прибыль
	1577693,5

1163500

13634

20

400539,5
	11,76

8,68

0,1

0,00

2,99
	2402815

1845375

13634

20

543786
	14,49

11,13

0,08

0,00

3,28
	3716400

2190750

13634

20

1511996
	19,93

11,75

0,10

0,00

8,11
	8,17

3,07

0

0

5,12

	Долгосрочные обязательства, в т.ч.:

- Заемные средства

- Отложенные налоговые обязательства
	1512968,5

1512859,5

109
	11,28

11,28

0,00
	1040364,5

1040274

90,5
	6,27

6,27

0,00
	1075084

1074738

346
	5,77

5,76

0,01
	-5,52

-5,53

0,01

	Краткосрочные обязательства, в т.ч.:

- Заемные средства

- Кредиторская задолженность
	10321083

64885

10256197
	76,96

0,48

76,48
	13137410,5

110931,5

13026479
	79,23

0,67

78,56
	13854383

609801

13244582
	74,3

3,3

71,0
	-2,65

2,79

-5,44

	Всего
	13411745
	100
	16580590
	100
	18645867
	100
	-


Структура источников формирования оборотных и внеоборотных активов в ООО «Компания БКС» за период 2009-2011 гг. практически осталась неизменной. Наибольший удельный вес в структуре источников занимали краткосрочные обязательства, в частности, кредиторская задолженность (свыше 70%). На долю долгосрочных обязательств и собственного капитала в 2009 году приходилось по 11%, однако доля долгосрочных обязательств снизилась и к 2011 году составила всего 5,77% от общей структуры пассивов. В составе собственного капитала изменения произошли за счет увеличения уставного капитала на 3% и нераспределенной прибыли на 5%. Размер собственного капитала  увеличился на 2138706,5 тыс.руб. Возросли размеры краткосрочной задолженности на 3533300 тыс.руб. Долгосрочные обязательства уменьшились на 30%. Общий размер источников формирования оборотных и внеоборотных активов также как и активов компании возрос на 30%.
Рассмотрим, как формируется прибыль компании.

Таблица 3 – Формирование прибыли в ООО «Компания БКС», тыс.руб.

	Показатели
	2009 год
	2010 год
	2011 год

	Прибыль (убыток) от продаж
	95816
	135540
	4723296

	Проценты к получению
	61919
	4093
	103939

	Проценты к уплате
	-71963
	-66902
	-42657

	Доходы от участия в других организациях
	787
	2289
	95850

	Прочие доходы
	240667
	438602
	974393

	Прочие расходы
	-243203
	-285651
	-982384

	Прибыль до налогообложения
	84023
	215783
	4872437


 Прибыль компании до налогообложения формировалась в большей степени за счет прибыли от продаж, то есть от основной деятельности. Прочие доходы компании в 2009 году почти покрыли её прочие расходы в размере 243203 тыс.руб. В 2011 году все показатели ООО «Компания БКС» улучшились. В частности, прибыль от продаж возросла в 92 раза и составила более 4,7 млрд. руб., доходы от участия в других организациях увеличились в 120 раз, прочие доходы  в 3 раза. К положительным моментам также можно отнести сокращение уплачиваемых процентов на 40% по сравнению с 2009 годом. В итоге прибыль до налогообложения компании за период 2009-2011 гг. увеличилась в 57 раз и составила 4,8 млрд. руб.

Проведем анализ финансовых результатов компании.
Таблица 4 - Финансовые результаты деятельности ООО «Компания БКС», тыс. руб.
	Показатели
	2009 год
	2010 год
	2011 год

	Чистая прибыль
	209 328
	70 938
	215 783

	Чистые активы
	1 205 866
	1 949 521
	2 273 907

	Активы
	12 399 285
	14 424 205
	16 650 630


Чистая прибыль компании БКС за период 2009-2011 гг. увеличилась на 3% и составила 215 783 млн. руб. Самой незначительной была прибыль в 2010 году, её размер составил 70 938 тыс.руб. Чистые активы компании возросли с 2009 по 2011 г., общие активы увеличиваются в среднем на 2 млрд. в год.

Для оценки финансового состояния компании рассчитаем показатели платежеспособности и ликвидности.

Ликвидность определяется способностью предприятия быстро и с минимальным уровнем финансовых потерь преобразовать свои активы (имущество) в денежные средства. Ликвидность баланса определяется как степень покрытия обязательств предприятия его активами, срок превращения которых в деньги соответствует сроку погашения обязательств. [9]

Платёжеспособность – это способность предприятия своевременно и полностью погашать свои финансовые обязательства.
Платежеспособность ООО «Компании БКС» находится на высоком уровне. Наибольшего значения коэффициент абсолютной ликвидности достиг в 2009 году и составил 0,43, а к 2011 году снизился на 0,05 пункта, но остался в пределах нормы. Коэффициенты критической и текущей ликвидности в 2009 году также имеют максимальное значение 1,2 и превышают значения этих коэффициентов в 2011 году на 0,13. Общий показатель платежеспособности в течение последних трех лет выше оптимального значения, хоть и снизился с 1,42 в 2009 году до 1,37 в 2011 году.

Таблица 5 – Показатели платёжеспособности ООО «Компания БКС»

	Показатели
	Оптимальное значение
	2009 г.
	2010 г.
	2011 г.
	Отклонения 2011 г. от 2009 г. (+,-)

	Коэффициент абсолютной ликвидности
	≥0,2
	0,43
	0,34
	0,38
	-0,05

	Коэффициент критической ликвидности
	≥0,8
	1,20
	1,09
	1,07
	-0,13

	Коэффициент текущей ликвидности
	≥2
	1,20
	1,09
	1,07
	-0,13

	Общий показатель платёжеспособности
	≥1
	1,42
	1,36
	1,37
	-0,05


Компания находится в безрисковой зоне, для неё характерна абсолютная ликвидность баланса, при которой у предприятия в любой момент наступления долговых обязательств нет ограничения платежеспособности.

ООО «Компания «БКС» помимо основной брокерской деятельности оказывает своим клиентам множество дополнительных услуг, в частности предоставляет доступ к актуальной рыночной информации и аналитике, имея в своем штате квалифицированных специалистов-аналитиков. Специалисты компании разработали несколько специфических продуктов, посредством которых клиенты получают своевременные рекомендации относительно своего портфеля в зависимости от выбранной ими стратегии, но в то же время выполняют эти рекомендации самостоятельно через торговый терминал или по телефону.
В целом современное состояние компании можно охарактеризовать как устойчивое, компания активно развивается, расширяет клиентскую базу, спектр предоставляемых услуг. Ежегодно происходит увеличение доходов, открытие новых филиалов, агентских пунктов.
<…..>

3 Обоснование создания торговой системы «Костромская-2» в ООО «Костромской фондовый дом» г. Кострома
3.1  Разработка торговой системы «Костромская-2»

Идея создания торговой системы «Костромская-2» возникла в связи с необходимостью разработки прибыльной среднесрочной системы для акций Газпрома, основанной исключительно на техническом анализе. Акции Газпрома были выбраны в связи с их высокой ликвидностью, наличием больших ежедневных оборотов по ним, а также техничностью движения цены на акции, что сделало возможным разработку торговой системы, основанной только на техническом анализе. В случае успешного решения данной задачи и возможности применения торговой системы также и на других акциях, на базе созданной торговой системы необходимо разработать новый продукт для клиентов компании БКС. Заменить предлагается портфель «Агрессивный», доходность которого колеблется от 20 до 27% в течение 2009-2011 гг. В связи с чем требуемая доходность системы должна быть не ниже 20% (в 2011 году – 27%). Таким образом, созданная торговая система должна удовлетворять всем выше перечисленным условиям.

 Как правило, системы технического анализа используют комбинацию нескольких основных индикаторов торгового терминала. К ним относят осцилляторы, индикаторы, отслеживающие тренды, характеристические индикаторы. Таких индикаторов в системе не должно быть много, иначе это, во-первых, усложнит работу с ней, а во-вторых, снизит её эффективность. Поэтому для новой торговой системы будем использовать минимальный набор индикаторов с наиболее четкими сигналами. 
В качестве основного индикатора вновь создаваемой системы возьмем экспоненциальную скользящую среднюю. Данный индикатор относится к группе отслеживающих тренды и обозначается в торговом терминале как EMA с определенным периодом. EMA(n) представляет собой линию, точки которой – это экспоненциальная средняя цена за последние n свечей. Задать показатель n в терминале QUIK можно любой.

Нам необходимо найти такой период EMA при котором линия индикатора наиболее точно повторяла бы сильные движения цены акции, но при этом минимально реагировала на ложные развороты цены. Иначе говоря, индикатор должен быть достаточно чувствительным, чтобы создавать нормальную прибыль на сильных трендах, но, в то же время, не генерировать ложных сигналов при движении цены в «боковике». «Боковик» на фондовом рынке представляет собой движение цены без определенного направления.
Для выбора периода были рассмотрены EMA  с периодом 9, 15, 30 и 40. Период скользящей средней означает количество свечей на данном временном графике. Путем сравнительного анализа EMA  на графике цен акций Газпрома экспертным способом было выявлено, что лучше всего движения цены при заданных условиях минимизации ложных пробоев повторяет EMA  с периодом 30.
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Рисунок 3 – Движение акций Газпрома с использованием индикатора EMA(30)

На рисунке изображен свечной график цен акций Газпрома и индикатор EMA(30), показывающий направление движения цены. Каждая свеча на графике характеризует движения цены акции за 2 часа. 
Если использовать для определения момента входа в рынок только индикатор EMA(30), то система будет приносить убыток. Убыток в течение трех лет будет составлять 15% в 2009 году, 17% в 2010 году и 28% в 2011 году.

 При тестировании система в течение 3 последних лет показала неудовлетворительные результаты (без учета комиссии брокера и биржи). Это говорит о том, что необходимо добавить ещё, как минимум, один индикатор для снижения количества ложных пробоев, сделки при которых приносят значительный убыток. Наиболее распространенным индикатором, использующимся в трендовых торговых системах является фрактал.

Фракталы представляют собой краткосрочные максимумы и минимумы движения цены и обозначаются на ценовом графике в виде красный и зеленых стрелок. Зеленая стрелка означает краткосрочный максимум, красная – краткосрочный минимум. Обозначаются Fr(n). Значение n показывает из скольких свечей справа и слева выбирается максимум или минимум. Задается только нечетным числом.
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Рисунок 4 – Движение цены акций Газпрома с использованием фракталов

На рисунке изображены минимумы и максимумы движения цены акций Газпрома за 5 свечей. Данные минимумы и максимумы в торговом терминале QUIK называются фракталами.
При построении торговых систем фракталы обычно используются для определения точек входа-выхода и места постановки стоп-сигнала.

Так как торговую систему предполагается создать переворотную, постановка защитного стоп-лосса не требуется. Переворотная система представляет собой такую систему, при которой игрок постоянно находится в рынке, либо в длинной, либо в короткой позиции. Открытие длинной позиции заключается в покупке акций, короткой – в их продаже. В таком случае защитной остановкой является сигнал на вход в противоположную позицию. То есть, если трейдер по сигналу системы купил акции, для примера возьмем 100 лотов, и они начали падать в цене, он не может их продать пока торговая система не сгенерирует сигнал на продажу. После получения такого сигнала трейдер продаёт не 100, а 200 лотов и таким образом одновременно закрывает длинную позицию и открывает короткую размером также 100 лотов.

Таким образом, применение фракталов в нашей системе ограничивается только генерацией сигналов на вход. Сигнал может быть только на вход в противоположную позицию. То есть, если игрок находится в длинной позиции, он ищет сигналы системы на открытие короткой позиции и игнорирует все максимумы.

Условия использования фракталов в торговой системе такие же, как и для EMA. Фракталы должны генерировать как можно меньше ложных сигналов, но в то же время не упускать сильные тренды, чтобы трейдер мог получить прибыль. 

Для определения наилучшего значения фрактала необходимо протестировать индикатор EMA(30)  и различные фракталы.

Таблица 8 – Прибыльность системы с использованием фракталов, %

	Периоды фракталов
	2009 год
	2010 год
	2011 год
	Изменение за период, %

	Fr(5)
	18,9
	16,0
	21,7
	2,8

	Fr(7)
	13,4
	10,7
	14,3
	0,9

	Fr(9)
	5,2
	3,1
	8,5
	3,3


В результате анализа исторических данных, были протестированы 3 фрактала, начиная с минимально возможного значения 5. Именно он и показал наилучшие результаты, в 2009 прибыль системы составила 18,9%, в 2011 возросла на 2,8% и составила 21,7%. Фракталы с периодом 7 и 9 упускали большую часть прибыли, соответственно их результаты составили от 13,4% в 2009 году до 14,3% в 2011 году по фракталу 7 и от 5,2% в 2009 году до 8,5% в 2011 году по фракталу 9. 

 Механизм работы фракталов в системе следующий. EMA(30) показывает среднее движение цены за последние 30 свечей. Свечной график в определенный момент времени может располагаться либо ниже, либо выше линии скользящей средней. Требуемый сигнал должен подтверждать смену текущего движения на противоположное или выход из «боковика». Фракталы обычно являются одним из наиболее верных сигналов. То есть, если ценовой график находится ниже линии скользящей средней, сигналом на покупку будет первый фрактал, образовавшийся выше линии EMA. С учетом того, что фракталы появляются на графике только после закрытия второй следующей за ним свечи, подтверждением движения будет пробой ценой значения фрактала. 
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Рисунок 5 –  Механизм использования фракталов на ценовом графике акций Газпрома

На рисунке показано, как с помощью фрактала 5 и индикатора EMA(30) можно получить сигнал на покупку акций с перспективой их дальнейшей продажи по более высокой цене.
Недостатком использования фракталов для определения момента входа в рынок является то, что в случае резкого последовательного роста или падения, свечи не формируют фрактал и трейдер может упустить сильное движение цены, или, что ещё хуже, войти в рынок когда сила движения уже на исходе. Такие ситуации приводят к упущению прибыли или к большим убыткам.

Для того чтобы минимизировать риски непоявления фракталов в систему надо добавить второе условие входа. Обычно таким условием считают закрытия свечей выше или ниже линии EMA. Для нашей системы экспертным путем было определено оптимальное число закрытий – 3 свечи.

С учетом всех вышеперечисленных нюансов, правила нашей торговой системы можно сформулировать следующим образом. Применение: ценовой свечной график акций Газпрома, таймфрейм 2 часа. Индикаторы: EMA(30), Fr(5). Условия входа: в начале работы по системе открываем график, смотрим в какой позиции мы находились бы в данный момент и ждем сигнала на открытие противоположной позиции. Сигнал: формирование фрактала над линией EMA, если ждем сигнала на покупку или под линией, если ждем сигнала на продажу. Также сигналом на открытие позиции являются 3 закрытия свечей выше/ниже линии EMA. Заявка на открытие позиции выставляется с помощью стоп-заявки по цене фрактала или максимальной цены из 3 закрывшихся свечей в случае входа по второму сигналу. Закрытие позиции и одновременное открытие новой осуществляется по противоположным сигналам. Торговля осуществляется на строго фиксированное количество акций. 

Так выглядит торговая система «Костромская-2» в «сыром» варианте. Результаты торговли по ней будут хоть и положительные, но не высокие. Так как данная система разрабатывалась для модернизации одного из продуктов компании БКС, текущий уровень прибыльности является  неудовлетворительным. В связи с этим необходимо провести модернизацию системы, её тестирование в различных вариантах и приведение системы к нужному уровню доходности.
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