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Введение

Финансовое положение любого предприятия во многом зависит от того, насколько быстро средства, вложенные в активы, превращаются в деньги, то есть, насколько быстро они оборачиваются.

На каждом конкретном предприятии величина активов, их состав и структура зависят от характера и сложности производства, длительности производственного цикла, стоимости сырья, условий поставки, оборудования. 

Деловая активность предприятия в финансовом аспекте проявляется, прежде всего, в скорости оборота средств. Различные виды активов имеют различную скорость оборота, поскольку она зависит от многих внутренних и внешних факторов.

Ускорение оборачиваемости капитала способствует сокращению потребности в оборотном капитале (абсолютное высвобождение), приросту объемов продукции (относительное высвобождение) и, значит, увеличению получаемой прибыли. В результате улучшается финансовое состояние организации, укрепляется платежеспособность. 

Замедление оборачиваемости требует привлечения дополнительных средств для продолжения хозяйственной деятельности организации хотя бы на уровне прошлого периода.

Этим и обосновывается актуальность выбранной темы курсовой работы.

Целью данной курсовой работы является оценка оборачиваемости активов в МУП «Авангард», выявление резервов ускорение оборачиваемости.

Исходя из поставленной цели, необходимо решить следующие задачи:

· Определение сущности оборачиваемости активов;

· Изучение основных методик анализа оборачиваемости активов;

· Выявление путей повышения оборачиваемости активов;

· Анализ оборачиваемости активов и выявление резервов ускорения оборачиваемости в МУП «Авангард»

Объектом исследования является МУП «Авангард». Предметом исследования выступает оборачиваемость в МУП «Авангард».

Методы, используемые в процессе исследования:

· Статистический;

· Анализ;

· Синтез;

· Метод сравнения;
1 Теоретические основы анализа оборачиваемости активов.

1.1 Сущность анализа оборачиваемости оборотных активов

Оборотные активы являются одной из составных частей имущества предприятия. Состояние и эффективность их использования — одно из главных условий успешной его деятельности. Развитие рыночных отношений определяет новые условия их организации. Высокая инфляция, неплатежи и другие кризисные явления вынуждают предприятия изменять свою политику по отношению к оборотным активам, искать новые источники пополнения, изучать проблему эффективности их использования.
Для осуществления непрерывного производственного процесса предприятия образуют оборотные активы. Они необходимы для создания материальных запасов, оплаты текущих счетов в незавершенном производстве до окончания производственного цикла. 
Оборотные активы предприятия выполняют две функции: производственную и расчетную. Выполняя производственную функцию, оборотные активы поддерживают непрерывность процесса производства и переносят свою стоимость на произведенный продукт. По завершении производства оборотные активы переходят в сферу обращения в виде фондов обращения, где выполняют вторую функцию, состоящую в завершении кругооборота и превращении оборотных активов из товарной формы в денежную.

Ритмичность, слаженность и высокая результативность работы предприятия во многом зависят от его обеспеченности оборотными активами. Недостаток средств, авансируемых на приобретение материальных запасов, может привести к сокращению производства, невыполнению производственной программы. Излишнее отвлечение средств в запасы, превышающие действительную потребность, приводит к омертвлению ресурсов, неэффективному их использованию.

Поскольку оборотные активы включают как материальные, так и денежные ресурсы, от их организации и эффективности использования зависит не только процесс материального производства, но и финансовая устойчивость предприятия.
В системе мер, направленных на повышение эффективности работы предприятия и укрепление его финансового состояния, важное место занимают вопросы рационального использования оборотных средств. Проблема улучшения использования оборотных средств стала еще более актуальной в условиях формирования рыночных отношений. Интересы предприятия требуют полной ответственности за результаты своей производственно-хозяйственной деятельности. Поскольку финансовое положение предприятий находится в прямой зависимости от состояния оборотных средств и предполагает соизмерение затрат с результатами хозяйственной деятельности и возмещение затрат собственными средствами, предприятия заинтересованы в рациональной организации оборотных средств - организации их движения с минимально возможной суммой для получения наибольшего экономического эффекта.
На эффективность использования оборотных средств и ускорение их оборачиваемости влияют факторы, как повышающие их величину, так и снижающие.

К факторам, повышающим величину оборотных средств, относятся: повышение качества торгового обслуживания, расширение сети магазинов в районах новостроек, изменение структуры товарооборота в сторону увеличения удельного веса товаров, имеющих замедленную оборачиваемость, и др. Снижению оборотных средств способствуют: экономия материальных и финансовых ресурсов; широкое внедрение принципов хозяйственного расчета в деятельность торговых предприятий (объединений).

Схема 1.

Факторы, влияющие на эффективность использования оборотных средств









Факторы, определяющие величину оборотных средств, могут быть объективными, т.е. не зависящими от деятельности данного предприятия, и субъективными. К числу субъективных можно отнести, например, рациональность использования оборотных средств, выполнение плана товарооборота, применяемые формы обслуживания, соблюдение кредитной и финансовой дисциплины.

<…..>

1.2.2 Методика анализа оборачиваемости оборотных средств 

Анализ коэффициентов – это расчёт относительных финансовых показателей, основываясь на абсолютных показателях оборотных активов, представляет собой отношение взаимосвязанных единиц.

Показатели деловой активности позволяют оценить финансовое положение предприятия с точки зрения платежеспособности: как быстро средства могут превращаться в наличность, каков производственный потенциал предприятия, эффективно ли используется собственный капитал и трудовые ресурсы, как использует предприятие свои активы для получения доходов и прибыли.

К общим показателям деловой активности относят, прежде всего, показатели оборачиваемости. В теории и практике применяются следующие показатели:

1. Коэффициент оборачиваемости оборотных средств и продолжительность их оборота
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Выручка от продаж - Стр.010 ф.2;

ОА ср. – средняя арифметическая по оборотным активам (начало и конец года – стр.290);

Коэффициент оборачиваемости оборотных активов отражает число оборотов, совершённых имуществом за анализируемый период. Он является показателем стимулятором и, следовательно, должен иметь тенденцию к увеличению.

Сопоставление коэффициентов оборачиваемости в динамике по годам позволяет выявить тенденции изменения эффективности использования оборотных средств. Если число оборотов, совершаемых оборотными средствами, увеличивается или остается стабильным, то предприятие работает ритмично и рационально использует оборотные средства. Снижение числа оборотов, совершаемых в рассматриваемом периоде, свидетельствует о падении темпов развития предприятия и о его неблагополучном финансовом состоянии.

Важным фактором улучшения финансового состояния предприятия является ускорение оборачиваемости оборотных средств (уменьшение продолжительности оборота). Продолжительность оборота выражается в днях и рассчитывается следующим образом:
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 (8)

T – количество дней в анализируемом периоде (360, 270, 180, 90, 30).

В результате ускорения оборачиваемости оборотных средств происходит условное высвобождение оборотных средств, то есть их экономия. При замедлении оборачиваемости происходит дополнительное привлечение оборотных средств для обслуживания производства, то есть перерасход.

Высвобождение или дополнительное привлечение оборотных средств вследствие ускорения (замедления) оборачиваемости рассчитывается следующим образом:
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Позитивным эффектом считается условное высвобождение оборотных средств, когда ДОА – отрицательная величина. Когда ДОА имеет знак “+” – это отрицательный эффект изменения скорости оборачиваемости оборотных средств.

2. Коэффициент оборачиваемости запасов

Оборачиваемость и длительность оборота товарно-материальных или производственных запасов характеризует использование оборотного производительного капитала. От использования последнего зависит величина отвлекаемых из процесса производства производственных ресурсов.  Формирование остатков запасов и эффективность их использования во многом зависят от скорости их оборота, на что, в свою очередь, влияют регулярность, скорость поставок и однодневная потребность в сырье, материалах, топливе и др. Производственные запасы (сырье, материалы) предоставляют организации свободу в осуществле​нии закупок. Уровень запасов должен быть достаточно высоким для удовлетворения потребности в них в случаях необходимости.

Основными показателями, рассчитываемыми в данном блоке анализа оборачиваемости оборотных активов, являются:


Себестоимость реализованной продукции - Стр.020 ф.2

Запасы = Стр.210 ф.1 + Стр.220 ф.1

Зап. ср. = средняя арифметическая по запасам (начало и конец года);

Продолжительность оборота запасов (длительность производственного цикла) выражается в днях и рассчитывается следующим образом:
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Этот показатель также может быть рассчитан исходя из полной себестоимости реализованной продукции вместо выручки от реализации:
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3. Коэффициенты оборачиваемости дебиторской задолженности и денежных средств и краткосрочных финансовых вложений;

Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности, характеризующий отношение выручки от продаж к средней величине дебиторской задолженности, показывает расширение или снижение коммерческого кредита, предоставляемого предприятием.

Период оборачиваемости дебиторской задолженности (погашения):
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Чем больше период оборачиваемости дебиторской задолженности, тем выше риск её непогашения.

Период инкассации долга (Tинк.) рассчитывается исходя из ожидаемой выручки от реализации с отсрочкой платежа за анализируемый период:
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Расчёт периода оборачиваемости денежных средств и краткосрочных финансовых вложений выглядят следующим образом:
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Список рассчитываемых коэффициентов может быть расширен, в зависимости от целей анализа и составных элементов оборотного капитала (например коэффициент оборачиваемости готовой продукции и др).
3. Анализ оборачиваемости активов предприятия

3.1. Анализ структуры активов предприятия
Активы предприятия и их структура исследуются как с точки зрения их участия в производстве, так и с точки зрения оценки их ликвидности. Непосредственно в производственном цикле участвуют: основные средства и нематериальные активы, запасы и затраты, денежные средства. К наиболее легколиквидным активам предприятия относятся денежные средства на счетах, а также краткосрочные ценные бумаги; к наиболее труднореализуемым активам - основные фонды, находящиеся на балансе предприятия, и прочие внеоборотные активы. Состав активов МУП «Авангард» представлен в таблице 6.
Состав активов МУП «Авангард»                           Таблица 6

	Показатель (код строки баланса)
	Сумма, тыс. руб.
	Удельный вес, %

	
	На начало года
	На конец года
	На начало года
	На конец года

	1.Внеоборотные активы (190)
	9162
	7931
	82,14
	89,02

	2.Оборотные активы (290)
	1992
	978
	17,86
	10,98

	Итого активов (300)
	11154
	8909
	100
	100


Из данных таблицы видно, что внеоборотные активы занимают больший удельный вес в общем активе баланса – около 90% на начало и конец периода. Актив баланса на конец года уменьшился. Это произошло за счет уменьшения основного и оборотного капитала. Причем удельный вес основного капитала на конец периода немного увеличился – на 6,88%, а удельный вес оборотного капитала уменьшился на ту же величину соответственно. В связи с этим изменилось органическое строение капитала: на начало года отношение оборотного капитала к основному составляет 0,22, а на конец – 0,12, что в итоге будет способствовать ускорению оборачиваемости и повышению доходности.
По степени ликвидности активы подразделяются в зависимости от срока их трансформации в денежные средства. Абсолютно ликвидные активы не требуют реализации и уже представляют собой готовые средства платежа; высоколиквидные активы конверсируются в денежную форму в течение одного месяца; среднеликвидные – в срок от 1 до 6 месяцев; низколиквидные – в срок от 6 месяцев и выше; неликвидные активы не могут быть самостоятельно реализованы, а только в составе целостного имущественного комплекса. В разделе «Оборотные активы» бухгалтерского баланса представлены текущие активы организации, более ликвидные по своему жизненному циклу, чем в разделе «Внеоборотные активы». Конверсия активов в денежную форму должна происходить без ощутимых потерь их текущей рыночной стоимости. Например, готовую продукцию намного легче превратить в денежные средства по сравнению с нематериальными активами. Наличие такой группировки объясняется возникшей необходимостью для внешних и внутренних субъектов анализа в оценки ликвидности активов и предприятия в целом. Учет активов по степени ликвидности позволяет при управлении ими сопоставить желаемые результаты их использования с уровнем риска.
Состав активов по степени ликвидности                                      Таблица 7

	Группа оборотных средств
	Остатки на конец отчетного периода по статьям актива баланса

	1. Наиболее ликвидные активы
	1.1. Денежные средства + Краткосрочные финансовые вложения  (1 тыс. руб.)

	2. Быстро реализуемые активы
	2.1. Краткосрочная дебиторская задолженность менее 12 месяцев (11 тыс. руб.)

	3. Медленно реализуемые активы
	3.1. Запасы + Долгосрочная дебиторская задолженность +НДС + Прочие оборотные активы (966 тыс. руб.)

	4. Трудно реализуемые активы
	4.1. Внеоборотные активы (7931тыс. руб.)

	Общая сумма активов
	8909 тыс. руб.


Ликвидность активов - это способность активов трансформироваться в денежные средства, а степень ликвидности определяется продолжительностью временного периода, в течение которого эта трансформация может быть осуществлена. Чем короче период трансформации, тем выше ликвидность активов.

В ходе анализа ликвидности решаются следующие задачи:

· оценка достаточности средств, для покрытия обязательств, сроки которых истекают в соответствующие периоды; 

· определение суммы ликвидных средств и проверка их достаточности для выполнения срочных обязательств; 

· оценка ликвидности и платежеспособности предприятия на основе ряда показателей. 
Анализ активов организации по данным бухгалтерского баланса целесообразно проводить в соответствии со структурой таблицей 8, представляющей собой аналитический баланс, который позволяет выявить главные тенденции в динамике и структуре ее статей. Обработка информации, приведенной в аналитическом балансе, осуществляется методами горизонтального (динамического), вертикального (структурного) и трендового анализа.

Таблица 8
Показатели состава, структуры и динамики активов по данным баланса МУП «Авангард»

	Показатель (код строки баланса)
	Сумма, тыс. руб.
	Темп роста, %
	Удельный вес, %

	
	2007 год
	2008 год
	2009 год
	Изменения за 2007 - 2009гг

(+, -)
	
	2007 год
	2008 год
	2009 год
	Изменения за 2007 - 2009гг

 (+, -)

	I Внеоборотные активы
	Х
	х
	х
	х
	х
	х
	х
	х
	х

	1. Основные средства (120)
	9831
	9162
	7931
	-1900
	-19,3
	80,37
	82,14
	89,02
	8,65

	Итого внеоборотных активов (190)
	9831
	9162
	7931
	-1900
	-19,3
	80,37
	82,14
	89,02
	8,65

	II Оборотные активы
	Х
	х
	х
	х
	х
	х
	х
	х
	х

	1. Запасы (210) в том числе:
	2266
	1962
	966
	-1300
	-57,4
	18,52
	17,6
	10,8
	-7,72

	1.1.Сырье материалы и др. (211)
	1449
	1556
	956
	-493
	-34
	11,84
	13,95
	10,7
	-1,14

	1.2. Животные на выращивании и откорме (212)
	817
	406
	10
	-807
	    -98,8
	6,7
	3,6
	0,11
	-6,59

	2. Дебиторская задолженность краткосрочная (240) в том числе:
	58
	26
	11
	-47
	-81,03
	0,47
	0,23
	0,12
	-0,35

	2.1. Покупатели и заказчики (241)
	38
	26
	11
	-27
	-71
	0,31
	0,23
	0,12
	-0,19

	3.Денежные средства (260)
	77
	4
	1
	-76
	       -98,7
	0,63
	0,04
	0,01
	-0,62

	Итого оборотных активов (290)
	2401
	1992
	978
	-1423
	-59,3
	19,62
	17,9
	10,98
	-8,65

	Баланс (300)
	12232
	11154
	8909
	-3323
	79,87
	100
	100
	100
	х


По данным таблицы можно сделать вывод, что наибольший удельный вес и абсолютное значение в денежном выражении занимают основные средства, сумма которых на отчетную дату составила 7931 тыс. руб. Так же большой удельный вес занимают запасы. Их величина на отчетную дату составила 966 тыс. руб., что на 1300 тыс. руб. меньше, чем в 2007 году (темп роста – 57,4%). Удельный вес запасов в общей величине активов уменьшился за отчетный год на 7,72% и составил 10,8%. Данные о составе запасов показывают, что основную часть составляет сырье и материалы, сумма которых на отчетную дату – 956 тыс. руб., что на 493 тыс. руб. меньше, чем в 2007 году. Так же наблюдается уменьшение удельного веса животных на выращивании и откорме на 807 тыс. руб. Краткосрочная дебиторская задолженность от покупателей и заказчиков уменьшилась на 47 тыс. руб. или на 0,35% . Сами денежные средства уменьшились на 76 тыс. руб. их остаток в 2009 г. составил 1тыс. руб. Также уменьшился удельный вес денежных средств в общей величине оборотных активов на 0,62% и составил на конец года 0,01%.

3.2 Анализ оборачиваемости внеоборотных активов

Внеоборотные активы характеризуют совокупность имущественных ценностей предприятия, многократно участвующих в процессе хозяйственной деятельности и переносящих на продукцию использованную стоимость частями.

В состав внеоборотных активов предприятия входят следующие их виды:

- основные средства;

- нематериальные активы;

- незавершенные капитальные вложения;

- оборудование, предназначенное к монтажу;

- долгосрочные финансовые вложения;

- другие виды внеоборотных активов.

Внеоборотные активы характеризуются следующими положи​тельными особенностями:

а) они практически не подвержены потерям от инфляции, а, следовательно, лучше защищены от нее;

б) им присущ меньший коммерческий риск потерь в процессе операционной деятельности предприятия; они практически защище​ны от недобросовестных действий партнеров по операционным ком​мерческим сделкам;

в) эти активы способны генерировать стабильную прибыль, обес​печивая выпуск различных видов продукции в соответствии с конъ​юнктурой товарного рынка;

г) они способствуют предотвращению (или существенному сни​жению) потерь запасов товарно-материальных ценностей предприя​тия в процессе их хранения;

д) им присущи большие резервы существенного расширения объема операционной деятельности в период подъема конъюнктуры товарного рынка.(2)
Вместе с тем, внеоборотные активы в процессе операционного использования имеют ряд недостатков:

а) они подвержены моральному износу (особенно активная часть производственных основных средств и нематериальные операцион​ные активы), в связи с чем, даже будучи временно выведенными из эксплуатации, эти виды активов теряют свою стоимость;

б) эти активы тяжело поддаются оперативному управлению, так как слабо изменчивы в структуре в коротком периоде; в результате этого любой временный спад конъюнктуры товарного рынка приво​дит к снижению уровня полезного их использования, если предпри​ятие не переключается на выпуск других видов продукции;

в) в подавляющей части они относятся к группе слаболиквид​ных активов и не могут служить средством обеспечения потока пла​тежей, обслуживающего операционную деятельность предприятия.
Анализ оборачиваемости внеоборотных активов производится с помощью показателей деловой активности предприятия. К общим показателям деловой активности относят, прежде всего, показатели оборачиваемости. В теории и практике применяются следующие показатели:
Анализ оборачиваемости внеоборотных активов                    Таблица 9

	Показатели
	2007г.
	2008 г.
	2009 г.
	Изменения за 2007 - 2009гг

 (+, -)

	Коэффициент оборачиваемости внеоборотных активов
	0,30
	0,48
	0,38
	0,08

	Коэффициент оборачиваемости основных средств (фондоотдача)
	0,30
	0,48
	0,38
	0,08


По данным таблицы мы видим,  что коэффициент оборачиваемости внеоборотных активов равен фондоотдаче за отчетный год и за прошедший период. Причиной этому является то, что в составе внеоборотных активов МУП «Авангард» по данным баланса находятся только основные средства. Если сравнивать с 2007 годом, то оборачиваемость внеоборотных активов, а, следовательно, и фондоотдача увеличились на 0,08 оборотов. Это говорит о том, что предприятие  в 2009 г. эффективно использовало основные средства в процессе производства, чем в предшествующем 2007 г., но фондоотдача в предприятии находится на низком уровне. 
3.3 Анализ оборачиваемости оборотных активов
Рациональное использование оборотных средств способствует увеличению сбыта товара с меньшей суммой материальных и денежных затрат, высвобождение которых является дополнительным источником повышения эффективности хозяйственной деятельности. В результате ускорения оборота высвобождаются оборотные средства, меньше требуется запасов сырья, топлива, материалов, а, следовательно, высвобождаются и денежные ресурсы.

Расчет коэффициентов оборачиваемости представлен в таблице 10.
Показателем, дающим наиболее обобщенное представление о хозяйственной активности предприятия, является коэффициент оборачиваемости активов. 
Показатели оборачиваемости в МУП «Авангард»             Таблица 10

	Показатели
	2007г.
	2008 г.
	2009 г.

	1. Выручка, тыс. руб.
	3696
	4428
	3063

	2. Среднегодовая сумма оборотных средств, тыс. руб.
	2081,5
	2196,5
	1485

	3. Коэффициент оборачиваемости
	1,78
	2,01
	2,06

	4. Продолжительность оборота, дней
	205,05
	181,59
	177,18

	6. Сумма высвобождения (привлечения) средств в оборот за 2009 г., тыс. руб.
	-482,16



Из приведенных расчетов видно, что МУП «Авангард» в 2009 году оборотные средства использовались эффективней, чем в 2007 г. Коэффициент оборачиваемости увеличился на 0,28 оборота в год, это позволило сократить продолжительность оборота на 28 дней. В результате роста коэффициента оборачиваемости высвободились средства на сумму 482,16 тыс. руб. Чем меньше длительность одного оборота, тем больше оборотов совершат оборотные средства. При ускорении оборачиваемости оборотных средств снижается потребность в них, создаётся резерв для увеличения выпуска продукции.

Далее проведем анализ оборачиваемости запасов.

Скорость оборота товарно-материальных запасов является одним из важнейших факторов, влияющих на общую оборачиваемость оборотного капитала. Период обращения запасов - это средний период времени, необходимый для превращения сырья в готовую продукцию и последующей продажи.
Показатели оборачиваемости запасов                       Таблица 11

	Показатели
	2007 год
	2008 год
	2009 год
	Изменения за 2007 - 2009гг

 (+, -)

	1. Себестоимость проданных товаров, продукции, работ и услуг, тыс. руб.
	5108
	5873
	4927
	-181

	2. Стоимость запасов, всего, тыс. руб.
	2266
	1962
	966
	-1300

	в т.ч.:

         - производственных запасов (211+220)
	1449
	1556
	956
	-493

	3. Среднегодовая стоимость запасов, всего, тыс. руб.
	2003,5
	2114
	1464
	-539,5

	в т.ч.:

         - производственных запасов (211+220)
	1168
	1502,5
	1256
	88

	4. Оборачиваемость запасов, всего раз
	2,5
	2,8
	3,3
	0,8

	в т.ч.:

         - производственных запасов (211+220)
	4,4
	3,9
	3,9
	-0,5

	5. Срок хранения запасов, всего дней
	146
	130,3
	110,6
	-35,4

	         - производственных запасов (211+220)
	82,9
	93,6
	93,6
	10,7


Полученные данные таблицы 10 подтверждают ранее сделанные выводы. Общий коэффициент оборачиваемости запасов, как и коэффициент оборачиваемости оборотных активов, увеличился на 0,8 раз в 2009 году по сравнению со значением этого коэффициента в 2007 году. Это значит, что скорость потребления запасов выросла к 2009 г. Это является положительным моментом, так как рост скорости оборачиваемости запасов ведет к уменьшению затрат на товары, находящиеся на складе, а значит высвобождаются дополнительные денежные средства. Интересным является тот факт, что хотя общий коэффициент оборачиваемости запасов увеличился к 2009 г., коэффициент оборачиваемости производственных запасов снизился.  То же касается и срока хранения запасов. Если срок хранения всех запасов уменьшился к концу периода на 35 дней, то срок хранения сырья увеличился на 10 дней. Это говорит о том, что к концу периода наблюдается накопление сырья и материалов, что свойственно для сельскохозяйственного производства.
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